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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ปรับลดลง โดยตลาดยังตอบรับกับรายงาน

ตัวเลขการจา้งงานของสหรัฐฯ ทีด่กีวา่คาด 

และการประกาศปรับโครงสร า้งของ 

Deutsche Bank ในส่วนธุรกจิการคา้

หลักทรัพยแ์ละสว่นการคา้ตราสารหนี้และ

ดอกเบี้ยในยุโรป สหรัฐฯ และเอเชียเมื่อ

วานนี้  ในฝ่ังของไทย ผู ว้่าการ ธปท.  

นายวริไท สันตปิระภพส่งสัญญาณไม่รีบ

รอ้นที่จะปรับดอกเบีย้ แมจ้ะลดคาดการณ์

เศรษฐกจิไทย  

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน : 1.1214 เงิน

ดอลลารย์ังคงมอีทิธพิลตอ่สกลุเงนิทั่วโลก 

เนื่องจากตัวเลขจา้งงานนอกภาคเกษตร

ของสหรัฐฯ เมื่อวันศุกร์ออกมาดีกว่าที่

ตลาดคาดไว ้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.4% มาอยู่ที่ระดับ 

30.772 เงนิบาทอ่อนค่าตามทศิทางของ

เงนิสกลุเอเชยี  

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ถอ้ยแถลงของ

สมาชกิเฟดบลุหลาด และสมาชกิอซีบีนีาย

วสิโก และวลิเลอรอย 
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Change (bps) 0.14 0.05 0.25 0.00 0.02 0.09 -0.15 -0.56 -1.57 -1.63 -0.99 -1.14

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 8-Jul 1.76889 1.79995 1.82852 1.87341 1.96372 2.19586

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ผูว้่าการ ธปท. นายวริไท สนัตปิระภพส่งสญัญาณไม่รบีรอ้นทีจ่ะปรบัดอกเบีย้ แมจ้ะลดคาดการณ์

เศรษฐกจิไทย โดยกล่าวว่า ธปท. ยังไม่จ าเป็นตอ้งลดดอกเบีย้ทันทหีลังจากการลดคาดการณ์การขยายตัว

เศรษฐกจิปี 2019 ลง 0.5ppt มาอยูท่ี ่3.3% เนื่องจาก (1) เศรษฐกจิยังโนม้ขยายตัวในปีหนา้ที ่3.7% และ (2) 

เศรษฐกจิจะขยายตัวดขีึน้ในครึง่หลังของปีนี้ จากทัง้การสง่ออกทีด่ขี ึน้และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครัฐ

จากการด าเนนิงานของรัฐบาลใหม ่และยังไดก้ลา่ววา่อัตราดอกเบีย้ของไทยยังต ่ากวา่เมือ่เทยีบกับประเทศอืน่ๆ 

ในตลาดเกดิใหม ่ดา้นความเห็นตอ่อตัราแลกเปลีย่น มองวา่คา่เงนิบาททีแ่ข็งคา่มากเป็นผลของเงนิทนุไหลเขา้

ที่มากเกนิไป และธปท.พรอ้มจะออกมาตรการควบคุม เช่นที่ไดเ้ริม่ท าไปคือการลดปรมิาณพันธบัตร ธปท. 

ส าหรับเดอืน กรกฎาคม 

• ความขดัแยง้ทางการคา้ระหวา่งญีปุ่่ นและเกาหลใีตย้งัคงรนุแรง โดยญีปุ่่ นไดท้ าการจ ากดัการสง่ออก

สนิคา้กลุม่เทคโนโลยขี ัน้สงูไปเกาหลใีต ้ซึง่จะสง่ใหต้อ่ความเสีย่งการขาดตอนของหว่งโซอ่ปุทาน อาท ิการ

ลา่ชา้ในการผลติสนิคา้หากมาตรการทีไ่ดม้ผีลตัง้แตเ่มือ่วันพฤหัสทีผ่า่นมาดังกลา่วยังยดืเยือ้ตอ่ไป โดยจะสง่ผล

กระทบตอ่บรษัิทผูผ้ลติชพิความจ ารายใหญอ่ยา่ง Samsung Electronics Co และ SK Hynix Inc รวมทัง้การ

ผลติไอโฟนของบรษัิท Apple และโน๊ตบุค๊ของ Dell 

• การผลติของเยอรมนเีดอืนพฤษภาคม การผลติเพิม่ขึน้ 0.3%MoM จากทีล่ดลง 2.0%MoM ในเดอืนกอ่น

หนา้ แตต่ า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.4%MoM โดยการผลติในภาคอตุสาหกรรมสงูขึน้ 0.9%MoM ขณะทีก่ารผลติใน

ภาคพลังงานและกอ่สรา้งลดลง  2.2%MoM และ 2.4%MoM ตามล าดับ ทัง้นี้ การผลติในชว่ง 2 เดอืนแรกของ

ไตรมาสที ่2 เพิม่ขึน้ในอตัราทีช่ะลอลงกวา่ในไตรมาสที ่1 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว 1.72% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

ลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.02% ขณะทีเ่งนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ไทยคดิเป็นมลูคา่สทุธ ิ8.75 

พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทุกชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.89% 

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.05% 

Germany’s Industrial Production 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.1% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1214 เงนิดอลลารย์ังคงมอีทิธพิลต่อเงนิยูโร เนื่องจากตัวเลข 

จา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เมือ่วันศุกร์ทีอ่อกมาดีกว่าทีต่ลาดคาดไว ้เงนิยูโรอ่อนค่าแมว้่าตัวเลข

สง่ออกและผลผลติของเยอรมนีในเดอืนพฤษภาคมทีด่ขี ึน้ การสง่ออกของเยอรมนีขยายตัว 1.1%MoM sa 

จากเดือนก่อนที่หดตัว 3.4% ท าใหดุ้ลการคา้เกนิดุลเพิม่ขึน้มาอยู่ที่ระดับ 20.6 พันลา้นยูโร ผลผลติ

ภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนีกลับมาขยายตัวเล็กนอ้ยที ่0.3%MoM จากหดตัว 2.0% ในเดอืนกอ่น  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.23% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.72 เงนิเยนออ่นคา่เนื่องจากเงนิดอลลาร ์นอกจากนี้ ตัวเลข

เศรษฐกจิของญีปุ่่ นยังมสีญัญาณไมช่ดัเจน ค าสั่งซือ้เครือ่งจักรหลักเดอืนพฤษภาคมหดตัวในอัตราทีม่ากกวา่

ทีต่ลาดคาดการณ์ ขณะเดยีวกนัตัวเลขเบือ้งตน้ของดลุบญัชเีดนิสะพัดเกนิดลุลดลงในเดอืนพฤษภาคม 

• GBP/USD ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2515 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY ลดลง 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.882 เงนิหยวนแข็งคา่กบัเงนิดอลลาร ์

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เนื่องจากตลาดตอบสนองตอ่ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ 

เมือ่วันศุกรท์ีอ่อกมาด ีท าใหต้ลาดลดความมั่นใจว่าเฟดจะลดดอกเบีย้นโยบายลงหลายครัง้ในปีนี้ เงนิวอน

เกาหลอีอ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.99% เนื่องจากญีปุ่่ นออกมาตรการกดีกันการสง่ออกสนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้ง

กบัเทคโนโลยไีปยังเกาหล ี

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.4% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.772 เงนิบาทออ่นคา่ตามทศิทางของเงนิสกลุเอเชยี เมือ่วานนี้ 

ผูว้า่ ธปท. กลา่ววา่ยังไมจ่ าเป็นตอ้งรบีปรับดอกเบีย้นโยบายเนื่องจากเศรษฐกจิไทยคาดวา่จะขยายตัวดขีึน้ใน

ปีหนา้และเศรษฐกจิในช่วงครึ่งหลังของปีจะดีขึน้ เนื่องจากการส่งออกที่คาดว่าจะกลับมาขยายตัวและ

คาดการณ์วา่รัฐบาลใหมข่ะเรง่ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 8-Jul-19 5-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.800 30.772 30.650 0.40 31.00

USD/JPY** 108.75 108.72 108.47 0.23 108

EUR/USD** 1.1217 1.1214 1.1225 -0.10 1.14

GBP/USD 1.2518 1.2515 1.2521 -0.05 1.28

USD/CNY 6.882 6.882 6.894 -0.17 6.90

USD/SGD 1.360 1.360 1.360 0.02 1.37

USD/IDR 14,108 14,108 14,083 0.18 14,200

USD/MYR 4.143 4.140 4.136 0.10 4.16

USD/PHP 51.33 51.33 51.19 0.28 52.00

USD/KRW 1,179 1,182 1,170 0.99 1,170

USD/NTD 31.19 31.19 31.10 0.28 31.20

AUD/USD 0.697 0.697 0.698 -0.11 0.70

USD/CHF 0.994 0.994 0.992 0.23 0.99

JPY/THB 28.32 28.30 28.26 0.17 28.70

EUR/THB 34.55 34.51 34.40 0.30 35.34

GBP/THB 38.56 38.51 38.38 0.35 39.68

CNY/THB 4.48 4.47 4.45 0.57 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 8, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 6.2%

YOY 113.93 10.8%

MOM 123.83 2.0%

WOW 125.58 0.6%

DOD 125.92 0.3%

Current 126.28

LT average 94.49 33.6%

all time low 96.98 30.2%

all time high 119.83 5.4%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  01/07/2019  02/07/2019  03/07/2019  04/07/2019  05/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 4,109.0 2,229.0 1,897.7 4,758.3 1,923.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,442.7 624.8 99.7 975.3 1,059.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,666.3 1,604.3 1,798.0 3,783.0 864.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,753.4 3,611.5 1,345.6 1,000.9 1,316.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,329.3 981.2 8,234.5 1,181.8 1,322.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 424.0 2,630.4 -6,888.9 -181.0 -6.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 4,146.8 3,833.5 3,419.5 979.6 870.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 591.6 277.7 2,267.7 2,129.1 1,684.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 3,555.2 3,555.8 1,151.8 -1,149.5 -814.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,757.8 1,629.1 -6,098.2 1,491.1 716.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,887.6 6,161.3 2,159.2 961.5 -672.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 6,645.5 7,790.4 -3,939.0 2,452.5 44.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 6,645.5 7,790.4 -3,939.0 2,452.5 44.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 129,644.2 131,304.2 125,189.9 126,689.9 127,416.9 727.0 -2,227.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 868,483.3 874,466.9 876,633.4 877,416.8 876,803.9 -612.9 8,320.6

Total Holding (Thailand) 998,127.5 1,005,771.1 1,001,823.3 1,004,106.7 1,004,220.8 114.1 6,093.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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